
   

 

LES RESSOURCES YORBEAU INC. 
(“Yorbeau” ou la “Société”) 

 
Rapport de gestion 

pour la période close le 31 mars 2026 

 

Le présent rapport de gestion a été préparé en date du 15 mai 2026 et devrait être lu en parallèle avec les 
états financiers résumés intermédiaires non audités du premier trimestre de 2026 de la Société et les notes 
y afférentes, ainsi qu’avec les états financiers annuels audités et les notes y afférentes de l’exercice clos 
le 31 décembre 2025 et le rapport de gestion annuel connexe. Les états financiers résumés intermédiaires 
non audités du premier trimestre de 2026 de la Société et les notes y afférentes, ont été préparés selon les 
Normes internationales d’information financière (les « normes IFRS de comptabilité »), publiées par 
l’International Accounting Standards Board (l’ « IASB ») et selon les méthodes comptables décrites ci-
après. 
 
Certains énoncés contenus dans le présent rapport de gestion constituent des énoncés prospectifs, 
notamment des énoncés portant sur les intentions et les plans futurs de la Société relativement à certaines 
de ses propriétés; ces énoncés reposent sur des hypothèses raisonnables, sans garantie de réalisation, et 
comportent des risques et incertitudes susceptibles de faire différer sensiblement les résultats réels de 
ceux anticipés, y compris les risques et incertitudes décrits à la rubrique « Facteurs susceptibles d’avoir 
une incidence sur les activités de la Société » de la notice annuelle de la Société datée du 30 mars 2026 
pour l’exercice clos le 31 décembre 2025 (la « notice annuelle »). La Société décline toute obligation de 
mettre à jour ces énoncés prospectifs, sauf si les lois sur les valeurs mobilières applicables l’exigent. 
 
GÉNÉRAL 

Propriété Scott Lake 
 
La propriété Scott Lake de la Société comprend trois blocs non contigus de titres d’exploration exclusifs 
constitués de 118 cellules complètes ou partielles ou de droits d’exploration exclusifs couvrant une 
superficie d’environ 6 089 hectares dans les cantons de Lévy, Scott et Obalski, au nord-ouest du Québec. 
Le projet est situé à environ 20 km au sud-ouest de la ville de Chibougamau, au Québec, et à environ 500 
km au nord de Montréal; l’accès se fait par un réseau de routes secondaires à partir de la route 113. Le 
projet renferme actuellement plusieurs zones de sulfures massifs et de sulfures en filonnets de zinc-cuivre-
or-argent situées dans le nord-ouest du canton de Scott. Depuis l’acquisition de la propriété en 2015 jusqu’à 
la fin de 2022, Yorbeau a mené des campagnes de forage totalisant 22 538,22 mètres répartis dans 34 
forages et coins directionnels, lesquelles ont mené à la découverte de la zone de sulfures massifs Gap, 
d’une nouvelle lentille ouest et au prolongement vers l’ouest et en profondeur de la zone de sulfures en 
filonnets de Scott Lake au-delà des limites auparavant connues.  
 
À la suite de ces travaux historiques, la Société a déposé un rapport technique conforme au Règlement 
43‑101 intitulé « Technical Report on the Preliminary Economic Assessment for the Scott Lake Project, 
Northwestern Québec, Canada » daté du 6 décembre 2017 portant sur l’évaluation économique 
préliminaire (EEP ou PEA) du projet Scott Lake, préparé par William E. Roscoe, ing. (P.Eng.), Ph. D., et 
Normand L. Lecuyer, ing. (P.Eng.), de RPA. Un exemplaire de ce rapport (le « rapport Scott ») est 
disponible sur SEDAR+ au www.sedarplus.ca.  
 
Aucun autre forage n’a été réalisé sur le projet Scott Lake depuis le programme de 2022 et aucun autre 
forage ni autre travail sur le projet n’est actuellement envisagé pour 2026. Compte tenu de l’état 
d’avancement actuel du projet Scott Lake et des ressources financières et autres de la Société, l’évaluation 
de la direction est que les prochaines étapes pour le développement du projet consistent soit à s’associer 
avec un tiers pour poursuivre l’exploration et la mise en valeur des gisements de zinc et de cuivre du projet, 
soit à identifier un acquéreur potentiel du projet; la direction continue d’évaluer ces deux avenues de façon 
continue. 
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Propriété Beschefer 

La propriété Beschefer est située dans le canton Beschefer, dans le nord-ouest du Québec, à environ 140 
kilomètres au nord-ouest de La Sarre et à 190 kilomètres à l’ouest de Matagami. La mine Selbaie se trouve 
à environ 10 kilomètres au nord-ouest. La propriété est située dans une région de grandes zones 
marécageuses, où l’accès est difficile sauf en hiver; toutefois, elle est sillonnée d’un réseau de chemins 
pour machinerie lourde aménagés dans le cadre de programmes de forage à circulation inverse et de 
forage au diamant, lesquels donnent accès à l’ensemble de la propriété.  

La propriété Beschefer couvre environ 4 075 hectares et est composée de 128 titres d’exploration exclusifs. 
Yorbeau détenait auparavant une participation de 100 % dans tous ces titres, à l’exception des 65 titres 
acquis d’Explorers Alliance Corporation, dans lesquels Yorbeau détenait une participation indivise de 80 
%. Le 28 mai 2024, Yorbeau a complété l’acquisition auprès d’Explorers Alliance Corporation de la 
participation indivise restante de 20 % dans ces 65 titres, de sorte qu’elle détient désormais une 
participation de 100 % dans les 128 titres composant la propriété Beschefer.  

Au début de 2025, Yorbeau a complété un programme de forage sur sa propriété Beschefer visant à 
recouper l’extension de la zone minéralisée B26 présente sur la propriété voisine d’Abitibi Metals Corp. – 
SOQUEM Inc., telle que démontrée par des forages antérieurs. Le programme 2025 comprenait 9 forages 
totalisant 4 435,5 mètres et plusieurs intersections minéralisées sous-économiques ont été observées 
latéralement sur plus d’un kilomètre au cours des travaux; la Société a engagé environ 1 005 000 $ en 
dépenses relativement à ce programme de 2025. 

Les plans de la direction pour la propriété Beschefer comprennent actuellement des programmes de forage 
additionnels afin de poursuivre la mise en valeur de la propriété, en vue, à terme, de conclure un partenariat 
avec un tiers pour soit poursuivre l’exploration, soit procéder à la cession du projet. À cette fin, Yorbeau a 
amorcé en janvier 2026 un programme de forage d’exploration sur la propriété Beschefer, consistant en 
environ 2 545 mètres de forage; ce programme vise à retracer la zone B‑26 près de la surface et à vérifier 
une série d’anomalies de polarisation provoquée le long de l’extension de la zone aurifère B‑14 située à 
environ 2 km vers l’est. Les forages sont terminés et totalisent 3 100 mètres et les résultats seront 
communiqués dès qu’ils seront disponibles. La Société a budgété environ 1 000 000 $ pour le programme 
2026 et a investi 193 168 $ au cours du premier trimestre de 2026. 

Propriété Selbaie-Ouest 

Le programme d’exploration sur la propriété Selbaie-Ouest a été reporté. Cette propriété est située au nord-
ouest de l’ancienne mine Selbaie. 

La Société poursuit l’évaluation de ses propriétés afin d’optimiser ses activités d’exploration futures. 

RISQUES ET INCERTITUDES 

L’exploration et la mise en valeur de gisements minéraux peuvent être affectées à différents degrés par 
plusieurs facteurs tels que les règlements du gouvernement, les risques environnementaux, l’utilisation des 
terres, la dépendance sur le personnel-clé et d’autres risques normalement encourus dans l’industrie 
minière. La Société a de nombreux concurrents disposant de ressources financières, techniques ou autres 
plus importantes que les siennes. 

L’exploration, la mise en valeur et l’exploitation des propriétés de la Société peuvent exiger un financement 
supplémentaire considérable. Les sources de fonds futurs disponibles à la Société sont l’émission de 
capital-actions additionnel et le financement par entreprise de coparticipation et/ou par la vente de 
redevances. Il n’existe aucune assurance que de tels financements seront disponibles à la Société. 
L’impossibilité d’obtenir un financement suffisant peut entraîner un retard, voire le report indéterminé des 
travaux d’exploration, de mise en valeur ou de production à l’une ou à l’ensemble des propriétés de la 
Société, et même occasionner la perte de sa participation dans la propriété. 
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INFORMATIONS FINANCIÈRES 

Monnaie fonctionnelle et de présentation 

Les informations financières sélectionnées et les autres informations financières sont présentées en dollars 
canadiens, la monnaie fonctionnelle de la Société. 

Méthodes comptables importantes 

Les principales méthodes comptables de la Société, conformément aux normes IFRS de comptabilité, 
sont présentées à la note 4 des états financiers annuels audités pour l’exercice clos le 31 décembre 
2025. Aucun changement important n’a été apporté aux principales méthodes comptables de la Société 
depuis cette date. 

Recours à des estimations et à des jugements 

Veuillez consulter la note 3 c) des états financiers annuels audités pour l’exercice clos le 31 décembre 
2025 pour une description plus détaillée des renseignements concernant les principaux jugements, 
estimations et hypothèses de la Société qui ont l’incidence la plus importante sur la comptabilisation et 
l’évaluation des actifs, des passifs, des produits et des charges. Aucun changement important n’a été 
apporté aux principaux jugements, estimations et hypothèses de la Société depuis cette date. 

Adoption de nouvelles normes comptables 

Aucune nouvelle méthode comptable n’a été adoptée lors de l’établissement des états financiers résumés 
intermédiaires au 31 mars 2026. 

Dividendes 

Depuis sa constitution, la Société n’a versé aucun dividende en espèces sur ses actions ordinaires en 
circulation. Tout versement de dividende futur dépendra des besoins financiers de la Société pour 
financer ses programmes d’exploration et sa croissance future, ainsi que de tout autre facteur que le 
Conseil d’administration jugera pertinent. Il est fort improbable que des dividendes soient versés 
prochainement. 

ÉTAT DE LA SITUATION FINANCIÈRE 

Actif total 

L'actif total s'élevait à 34 616 897 $ au 31 mars 2026, comparativement à 34 730 618 $ au 31 décembre 
2025. 

La diminution de 113 721 $ de l'actif total au 31 mars 2026 par rapport à 2025 est principalement 
attribuable à des diminutions de l’encaisse de 343 005 $, du placement en actions de 82 500 $ et du 
placement en obligations de 413 291 $ nets des augmentations des débiteurs de 321 974 $, des frais 
payés d’avance de 45 944 $ et des acquisitions des actifs de prospection et d'évaluation de 362 569 
$. La majorité des acquisitions d’actifs de prospection et d’évaluation provient des propriétés 
Beschefer et Allard dans lesquelles la Société a investi respectivement 193 168 $ et 150 124 $ en 
exploration au 1er trimestre 2026. 
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ÉTAT DE LA SITUATION FINANCIÈRE (Suite) 
 
Actif total (suite) 
 
Liquidité 
 
Au 31 mars 2026, la trésorerie et les équivalents de trésorerie de la Société totalisaient 85 649 $, 
comparativement à 428 654 $ au 31 décembre 2025. Le fonds de roulement s’élevait à 9 611 176 $ au 31 
mars 2026, comparativement à 9 879 315 $ au 31 décembre 2025. La diminution du fonds de roulement 
au 31 mars 2026 de 268 139 $ s’explique par la baisse de l’encaisse (343 005 $), du placement en 
obligations (413 291 $) et du placement en actions (82 500 $), nets des augmentations des débiteurs 
(321 974 $), des frais payés d’avance (45 944 $) et des créditeurs (202 739 $). 
 
Passif total 
 
Au 31 mars 2026, le passif total s'élevait à 276 879 $, contre 479 618 $ au 31 décembre 2025. 
La diminution de 202 739 $ du passif en 2026 par rapport à 2025 est principalement attribuable à une 
réduction des fournisseurs et autres créditeurs de 129 047 $ et du passif lié aux actions accréditives de 
68 944 $. 
 
Les fluctuations de fin d'exercice des comptes fournisseurs et autres créditeurs dépendent du niveau 
d'activité de la Société au cours des semaines précédant la fin de la période. 
 
Capitaux propres 
 
Les capitaux propres totalisaient 34 340 018 $ au 31 mars 2026, contre 34 251 000 $ au 31 décembre 
2025. 
 
Les variations des capitaux propres reflètent principalement les activités de financement et les résultats de 
l’exercice : 
 
Trimestre du 31 mars 2026 

- Une augmentation liée au résultat net et résultat global de 89 018 $. 
 

 
Exercice 2025 : 

- une augmentation nette de 825 000 $ de capital social liée à un placement privé réalisé au 
cours de l’exercice (placement privé de 1 100 000 $ diminution faite de l’augmentation du passif 
lié aux actions accréditives de 275 000 $) ; 
- une augmentation de 117 519 $ du surplus d’apport, attribuable aux paiements fondés sur des 
actions en 2025; et 
- augmentation liée au résultat net et résultat global de 221 732 $. 
 

 
Exercice 2024 : 
 

- une augmentation nette de 700 000 $ de capital social liée à des placements privés réalisés 
au cours de l’exercice (placement privé de 1 000 000 $ diminution faite de l’augmentation du 
passif lié aux actions accréditives de 300 000 $) ; 

- augmentation liée au résultat net et résultat global de 8 020 395 $. 

 
 
 



 

 

- 5 -

ÉTATS DU RÉSULTAT NET ET DU RÉSULTAT GLOBAL 
 
Résultat net et résultat global 
 
Pour la période close le 31 mars 2026 (appelé T1-2026), la Société a enregistré un résultat net et résultat 
global de 89 018 $, contre un résultat net et résultat global de 207 072 $ pour l'exercice clos le 31 mars 
2025 (appelé T1-2025). Le résultat de base et dilué par action pour l'exercice 2025 et 2026 s'est établi à 
0,01 $ pour les deux exercices. 
 
La diminution du résultat net et du résultat global de 118 054 $ en T1-2026 par rapport à T1-2025 est 
principalement attribuable à la baisse des revenus provenant de l’émission d’actions accréditives de 
111 715 $. 
 
Charges administratives 
 
Les charges administratives se sont élevées à 234 063 $ pour la période T1-2026, contre 254 327 $ pour 
la période T1-2025. 
 
La diminution de 20 264 $ est principalement attribuable à une diminution de 10 268 $ des honoraires et 
des diverses dépenses de 6 213 $. 
 
Paiements fondés sur des actions 
 
Au cours du 1er trimestre de 2026, il n’y a eu aucune rémunération attribuable à l’émission d’options 
d’achat, puisqu’il n’y a pas eu d’émission d’options d’achat d’actions. 
 
Gain sur la vente des titres miniers 
 
Il n’y a eu aucune vente de titres miniers au cours du 1er trimestre de 2026 (aucune non plus en 2025). 
 
Revenus d’intérêts 
 
Au 1er trimestre de 2026, la Société a réalisé des revenus d’intérêts de 251 385 $ comparativement à 
292 895 $ pour T1-2025. La diminution de 41 510 $ s'explique par la période de temps plus courte en T1-
2026 sur laquelle se calculent les intérêts courus à recevoir sur la balance de prix de vente de titres miniers 
de 20 000 000 $ découlant de la vente de la propriété de Rouyn en décembre 2024 et le solde des 
placements en obligations plus bas en décembre 2025 (2 547 723 $) qu’en décembre 2024 (3 008 803 $). 
 
Charges d’intérêts 
 
L’augmentation de la charge de 40 $ entre les 2 trimestres n’est pas significative. 
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Sommaire des informations financières trimestrielles sélectionnées 
 
Le tableau suivant présente de l’information financière trimestrielle cumulative choisie pour chacun des huit 
plus récents trimestres complétés : 
 

Information cumulée 
en date du 

 
 

Revenus 

 
Profit net 

(Perte nette)  

Profit (perte)  
nette par action,  
de base et diluée 

31 mars 2026 
31 décembre 2025 

 92 944 $ 
 49 643 $ 

    89 018 $    
 (310 421) $ 

   0,00 $ 
 (0,00) $ 

30 septembre 2025 
30 juin 2025 
31 mars 2025 
31 décembre 2024 
30 septembre 2024 
30 juin 2024 
 

  24 050 $ 
  98 091 $ 
192 209 $ 
375 220 $ 
  94 696 $ 
  78 219 $ 

        
    

   229 761 $ 
     95 320 $ 
   207 072 $ 

  8 600 656 $*  
  (213 382) $ 

     (279 021) $                 
        

 

   0,00 $ 
  0,00 $ 
  0,00 $ 
  0,02 $ 
(0,00) $ 
(0,00) $ 

              
 

    
* incluant 9 022 153 $ de gain sur disposition de propriétés minières et actifs de prospection et d’évaluation 
 

FLUX DE TRÉSORERIE 
 
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 
 
Les flux de trésorerie utilisés dans les activités d'exploitation sont de (471 096) $ pour la période T1-2026, 
soit une diminution de 422 415 $ par rapport aux flux de trésorerie utilisés dans les activités d'exploitation 
de (48 681) $ pour l'exercice clos en T1-2025. 
 
Cette diminution est principalement attribuable à l’augmentation des débiteurs de 59 531 $ et de la baisse 
des créditeurs de 318 895 $ qui ont utilisé à eux deux 378 426 $ des flux de trésorerie générés par les 
activités d’exploitation en T1-2026. 
 
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 
 
Les flux de trésorerie provenant des activités de financement se sont élevés à 133 222 $ pour la période 
T1-2026, contre 356 617 $ pour T1-2025, soit une diminution de 222 395 $. 
 
Cette diminution s’explique principalement par un retrait moindre des placements en obligation de 
540 390 $ (T1-2026 413 291 $ vs 953 681 $ en T1-2025) diminution faite des ajouts moindres aux actifs 
de prospection de 234 495 $ (T1-2026 362 569 $ vs 597 064 $ en T1-2025). 
 
Ces entrées de fonds ont soutenu les programmes d’exploration et les activités générales de la Société. 
 
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement 
 
Les flux de trésorerie liés aux activités d’investissement se sont élevés à (5 131) $ pour les 2 trimestres 
2026 et 2025, constitué uniquement des paiements de locations. 
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Ressources en capital 
 
La Société s’est engagée à effectuer des travaux de prospection et d’exploration admissibles pour un 
montant de 1 100 000 $ d’ici le 31 décembre 2026, en lien avec le financement du 20 novembre 2025. Au 
31 mars 2026, la Société a réalisé des travaux admissibles relativement à ce financement pour un montant 
de 470 071 $.   
 
Il n’y a pas de garantie que les fonds dépensés par la Société seront admissibles comme frais d’exploration 
canadiens même si la Société s’est engagée à prendre toutes les mesures nécessaires à cet effet. Le refus 
de certaines dépenses par les autorités fiscales pourrait avoir des conséquences fiscales négatives pour 
les investisseurs. Dans un tel cas, la Société indemnisera chaque souscripteur d’actions accréditives pour 
les impôts supplémentaires à payer par le souscripteur à la suite de l’échec de la Société à renoncer aux 
dépenses admissibles comme convenu.  
 
 
Estimations comptables critiques 
 
L’établissement d’états financiers conformes aux « normes IFRS de comptabilité » exige que la direction 
ait recours à son jugement, fasse des estimations et pose des hypothèses qui influent sur l’application des 
méthodes comptables ainsi que sur la valeur comptable des actifs, des passifs, des produits et des charges. 
Les résultats réels pourraient différer de ces estimations. 
 
Des hypothèses et des incertitudes relatives aux estimations qui présentent un risque important d’entraîner 
un ajustement significatif au cours du prochain exercice financier sont constatées relativement à ce qui suit: 
 

 Recouvrabilité des actifs d’impôt. 

 
Les estimations et les hypothèses sous-jacentes sont passées en revue régulièrement. Toute révision des 
estimations comptables est constatée dans l’exercice au cours duquel les estimations sont révisées ainsi 
que dans les exercices futurs touchés par ces révisions. 
 
Contrôles et procédures de communication de l’information 
 
Les contrôles et procédures de la Société sont résumés dans les sections « Contrôles et procédures de 
communication de l’information » et « Contrôle interne à l’égard de l’information financière » du rapport de 
gestion de la Société pour l’exercice clos le 31 décembre 2025. Aucun changement important n’a été 
apporté aux contrôles et procédures de la Société depuis cette date. 
 
Divulgation d’informations de nature technique et scientifique 
 
La personne qualifiée en vertu du Règlement 43-101 qui révise et approuve l’information de nature 
technique et scientifique divulguée dans les communiqués de presse et les autres documents d’information 
publique de la Société est Laurent Hallé, P. Géo. 
 
 
AUTRES INFORMATIONS FINANCIÈRES 
 
Engagements et éventualités 
 
Veuillez consulter la note 17 des états financiers résumés intermédiaires non audités du premier trimestre 
de 2026 de la Société pour un résumé des engagements et éventualités de la Société. 
 
Événements postérieurs à l'exercice 
Aucun événement postérieur à l'exercice n'est à signaler. 
 
Opérations hors bilan 
Au 31 mars 2026, la Société ne détient aucune opération hors bilan. 
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Instruments financiers 
 
Les actifs financiers sont classés et évalués en fonction des trois catégories suivantes : coût amorti, juste 
valeur par le biais des autres éléments du résultat global (JVAÉRG) et juste valeur par le biais du résultat 
net (JVRN). Les passifs financiers sont classés et évalués en deux catégories : coûts amortis ou JVRN. 
Les actifs financiers de la Société, soit la trésorerie, les placements en obligations, les débiteurs (à 
l’exception des taxes à recevoir), les dépôts en fidéicommis et le solde de prix de vente de titres miniers, 
sont catégorisés et évalués au coût amorti. Tous les passifs financiers de la Société, soit les fournisseurs 
et autres créditeurs (excepté les salaires à payer), les autres sommes à payer et le prêt, sont aussi 
catégorisés et évalués au coût amorti. 
 
Les actifs financiers ne sont pas reclassés postérieurement à leur comptabilisation initiale, à moins que la 
Société ne détecte des changements dans son modèle d'entreprise dans la gestion des actifs financiers et 
revienne sur la classification des actifs financiers. 
 
Information sur les actions en cours 
 
Le capital autorisé de la Société consiste en un nombre illimité d’actions ordinaires de catégorie A dont 
475 338 330 étaient émises et en cours au 31 mars 2026. À cette date, la Société avait également des 
options en cours visant l’achat d’un total de 7 400 000 actions à des prix variant de 0,04 $ à 0,05 $ l’action, 
dont 800 000 options pourraient être levées d’ici le 7 juillet 2026. 
 
Renseignements additionnels 
 
Des renseignements additionnels à l’égard de la Société sont disponibles sur son profil SEDAR+ au 
www.sedarplus.ca. 




